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Tableau 1.4 : Evolution des principales devises internationales par rapport au DTS en 2007 

 
 

Euro U,S, dollar Livre sterling Yen 

Cours moyens 
mensuels 2007 COURS 

Variation 
en % COURS 

Variation 
en % COURS 

Variation 
en % COURS 

Variation 
en % 

déc-06 1,1415   1,4929   0,7680   176,6371   

janv-07 1,1499341 0,74% 1,4947118 0,12% 0,7629029 -0,66% 180,06884 1,94% 

févr-07 1,1451405 -0,42% 1,4971385 0,16% 0,7650881 0,29% 180,36953 0,17% 

mars-07 1,1385095 -0,58% 1,5075595 0,70% 0,7742141 1,19% 176,78495 -1,99% 

1er trimestre 1,1445 0,27% 1,4998 0,46% 0,7674 -0,0 8% 179,0744 1,38% 

avr-07 1,1251 -1,18% 1,5201105 0,83% 0,7641806 -1,30% 180,6751 2,20% 

mai-07 1,1229 -0,20% 1,5175352 -0,17% 0,7650439 0,11% 183,16071 1,38% 

juin-07 1,1263 0,31% 1,5113286 -0,41% 0,7611185 -0,51% 185,31586 1,18% 

2e trimestre 1,1248 -1,73% 1,5163 1,10% 0,7634 -0,5 2% 183,0506 2,22% 

juil-07 1,1148964 -1,01% 1,5291214 1,18% 0,7520576 -1,19% 185,8971 0,31% 

août-07 1,1227683 0,71% 1,5294213 0,02% 0,7611445 1,21% 178,52443 -3,97% 

sept-07 1,111004 -1,05% 1,5437175 0,93% 0,7655206 0,57% 177,49778 -0,58% 

3e Trim 1,1162 -0,76% 1,5341 1,17% 0,7596 -0,51% 18 0,6398 -1,32% 

oct-07 1,0953739 -1,41% 1,5584004 0,95% 0,7627093 -0,37% 180,40841 1,64% 

nov-07 1,0805814 -1,35% 1,5866026 1,81% 0,7657163 0,39% 176,36448 -2,24% 

déc-07 1,0814247 0,08% 1,5751855 -0,72% 0,7795066 1,80% 176,92732 0,32% 

4e trim 1,0858 -2,73% 1,5734 2,56% 0,7693 1,28% 177 ,9001 -1,52% 
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L’augmentation en volume des réserves 
de change de la BCEAO repose sur les 
performances du secteur extérieur des 
pays de la région. La région a également 
bénéficié de l’effet induit des 
annulations de la dette dont une majorité 
des pays de la région ont bénéficié.  
 
Toutefois, en termes de mois 
d’importation, la moyenne régionale n’a 
pas évolué de manière significative.  
 
Dans l’ensemble on ne note pas d’écarts 
importants entre les pays de l’UEMOA 
en matière de réserves de change. 
Globalement, les réserves cumulées de la 
ZMAO ont explosé sur la période 2000-
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2007. En effet, elles s’établissent à plus 
de 50 milliards de dollars en 2007 contre 
moins de 20 milliards de dollars en 2000.    
�
"	
�*�����.7= O�(�
�	��
�����
�+����

�

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

14,0

16,0

18,0

millions USD  mois d'importations
�

��*�2� �����<�
����
�����	
��
 �
�
������ 
�����	
����� ������ �	�����
�������
��� %���	�
� ���� 
� 4��������� ��� ����������
��
� ���	
� ��
� �	�����
� ���	����	
� ������
�������	������	
�*�������'
�	F
7�
�

"	
�*����
�.7- �O�(�
�	��
����%���	�
 �
��*�2� �����<�
����
�����	
��
�

0,0

10 000,0

20 000,0

30 000,0

40 000,0

50 000,0

60 000,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

14,0

16,0

18,0

millions USD  mois  d'importations
�

 

Les autres pays de la ZMAO n’ont pas 
réalisé des performances significatives 
en matière d’accumulation d’avoirs 
extérieurs. Certains comme la Guinée 
ont connu une importante baisse des 
réserves officielles de change. 
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Le graphique ci-dessus montre tout de 
même que les fluctuations trimestrielles 
de ces deux monnaies sont contenues 
dans une bande de +/-1,5%. 
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Pour sa part, l’écart entre les taux sur les 
marchés officiel et parallèle du Cedi 
ghanéen est resté dans un intervalle de  
+/-8%. Les fluctuations de l’écart de 
change du léone sont restées dans les 
mêmes proportions. 
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Graphique 3.1: Variation de l’indice du TCER de 
2000-2007 (moyenne annuelle en %)

A VE R A G E  2 0 0 0 -2 0 0 7

B e n

B F
C V

C I

Ga m

Gh

Gn

GB

Lib

M a l
Ngr

NgriaS e n

S L

To g

WAM Z
EC OWAS

ue m o a

-15,0%

-13,0%

-11,0%

-9,0%

-7,0%

-5,0%

-3,0%

-1,0%

1,0%

3,0%

5,0%

 ��	��� O��
����
�����	
��
<����<��!�

�
�
!�� 
��
	
J�� ������ ��5����D� ��
�
������
����
� ��� ��������� ��� ���(� 
����
����	��
� ���	� ����
��4��� ��
� �
5
� ?�
���)�����������
����������
�"
�4��7��
�
�
�
� ����
��4��D� ��
� �
5
� ��� ��&�����
��������������
��	���
�����������	�	�����
08� �
	� 
�� ��� ���	� ���(7� ������

���
����� ���� ��		�
�����?� ���� ��	��� ���
�������������� �
�� ����� ?� ��
��	���
�����
����������������	���
	�	
���	��
������
	�
& 7� ������ 
��	���
����� 
� ����	�4��� 
��
	���*�	�

��������
��	�����
�����
�B����
���� ����������� ����
� ����������
7� ������

���
����� 
� 
������� ��
� ��	��	�
���
�
����������
� ��� �
� 	�����7�$�
� �
5
� ����
���
�����
������
��
	�������
���
������
�
�
��� �C��� ��!���	�� ��� ��� ������ ���� 
�4��
������ ���E�����	�� ���
� ���� ��
� 
��	�
7�
��������
D� ��
��	���
����� ��
� ���(�
�
�
� �
� 	������ �
�� �	F
� �
�4��� 
�� 	��
	��
��� �����
� �4
�	���
� ?� �
� ������� ��� �
�
���
��
���������������.6617�

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Graphique 3.2: Evolution de l’indice du TCER de la Côte 
d’Ivoire et du Bénin (variations annuelle en %) 
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Graphique 3.3: Evolution de l’indice du TCER de l’UEMOA 

et de la ZMAO (variations annuelle en %) 
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Graphique 3.4: Evolution de l’indice du TCER de la Gambie, 
du Nigeria et de la Sierra Leone (variations annuelle en %) 
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Graphique 3.5: Evolution de l’indice du TCER de la Guinée 

et du Ghana (variations annuelle en %) 
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  2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

 CFA.Franc  918,4900 933,2298 902,5785 814,9474 782,0516 780,4683 766,7492 733,1762 

 Escudo  154,4030 156,8811 151,7291 137,0031 131,4672 131,2012 128,8947 123,7665 

 Dalasi  19,3970 19,1702 22,8085 37,8140 43,4118 42,0661 41,3397 38,1325 

 Cedi  9,1825 9,0714 1,0171 1,2097 1,3304 1,3376 1,3549 1,4312 

 GNF  2452,4000 2473,1462 2553,1967 2773,2702 3283,5696 5264,9642 7691,1348 6307,1173 

 Liberian Dollar  55,6994 55,1819 76,2019 87,4686 83,0828 84,2479 86,2743 94,0663 

 Naira  142,7340 141,4138 154,9078 180,0329 197,4242 193,0166 188,3483 191,4130 

 Leone  2171,5200 2547,4961 2736,5428 3280,9632 4001,9855 4258,9100 4372,9067 4570,0946 

�
�
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�

  2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

 CFA  -1,58% 3,40% 10,75% 4,21% 0,20% 1,79% 4,58% 

 DAL  1,18% -15,95% -39,68% -12,89% 3,20% 1,76% 8,41% 

 CED  1,22% -10,81% -15,92% -9,07% -0,54% -1,28% -5,33% 

 GNF  -0,84% -3,14% -7,94% -15,54% -37,63% -31,55% 21,94% 

 LIB D  0,94% -27,58% -12,88% 5,28% -1,38% -2,35% -8,28% 

 NAI  0,93% -8,71% -13,96% -8,81% 2,28% 2,48% -1,60% 

 LEO  -14,76% -6,91% -16,59% -18,02% -6,03% -2,61% -4,31% 
�
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�6�(6����� '(-/1 � '(331 � #'(,.1 � '()21 � #,('/1 � #,('31 � ,(/'1 � '(-'1 �

*���	�� '(-/1 � '(331 � #'(,41 � '()41 � #,('/1 � #,('31 � ,(/'1 � '(-'1 �
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    20005       2006       2007     

  TRIM1 TRIM2 TRIM3 TRIM4 TRIM1 TRIM2 TRIM3 TRIM4 TRIM1 TRIM2 TRIM3 TRIM4 

 CFA.Franc  -0,44% -1,09% 0,03% -0,22% 0,60% 0,76% -0,07% 0,70% 0,25% 0,35% 0,31% 0,91% 

 Escudo  -0,44% -1,09% 0,03% -0,22% 0,60% 0,76% -0,07% 0,70% -0,02% 0,35% 0,58% 0,91% 

 Dalasi  -0,52% 2,28% 0,34% 0,53% -0,28% -0,76% 0,09% 0,18% -0,49% 1,33% 4,36% 1,87% 

 Cedi  0,45% 1,24% 0,12% 0,31% -0,29% -1,06% 0,00% -0,71% -0,25% -0,23% -0,80% -1,56% 

 GNF  3,87% 
-

12,76% -2,58% -2,39% -1,74% -3,13% -3,27% -2,50% 4,93% 16,99% -4,76% -3,36% 

 Liberian Dollar  1,09% 0,22% 0,77% 1,14% -0,40% -2,42% 0,08% -0,59% -0,67% -0,79% -0,51% -0,15% 

 Naira  0,63% 1,23% 1,03% 0,47% 0,19% -0,85% 0,11% -0,95% -0,07% 0,08% 0,25% 1,46% 

 Leone  0,11% 1,49% -0,33% 0,23% -0,45% -1,18% -0,03% -0,49% -0,25% -0,14% -0,51% -0,72% 

                          
�

                                                 
5 Ce trimestre est représenté par le mois d’octobre uniquement 
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2004 Average St. dev Median Kurtosis Min Max Skewness 

 CFA.Franc  0,33% 1,01% 0,42% -0,35 -1,51% 1,54% -0,64 

 Escudo  0,33% 1,01% 0,42% -0,35 -1,51% 1,54% -0,64 

 Dalasi  -0,02% 1,00% -0,18% -0,40 -1,21% 1,72% 0,81 

 Cedi  -0,61% 1,05% -0,53% -1,01 -2,28% 0,82% -0,45 

 GNF  -2,30% 4,67% -0,95% 6,45 -15,54% 1,63% -2,43 

 Liberian Dollar  -1,53% 2,23% -1,44% 2,77 -7,05% 1,57% -1,25 

 Naira  -0,11% 1,37% -0,27% -0,87 -2,14% 2,09% 0,29 

 Leone  -1,36% 1,57% -1,17% -1,02 -3,99% 0,58% -0,42 
�

2005 Average St. dev Median Kurtosis Min Max Skewness 

 CFA.Franc  -0,43% 0,71% -0,51% 1,88 -2,13% 0,40% -1,06 

 Escudo  -0,43% 0,71% -0,51% 1,86 -2,13% 0,40% -1,05 

 Dalasi  0,66% 1,85% 0,90% 3,01 -3,90% 3,63% -1,10 

 Cedi  0,53% 1,08% 0,50% 1,14 -0,70% 3,00% 0,91 

 GNF  -3,47% 10,19% -2,34% 7,55 -32,79% 0,06% -2,23 

 Liberian Dollar  0,81% 2,92% 0,52% -0,95 -3,89% 5,77% 0,11 

 Naira  0,84% 1,08% 0,86% -0,87 -0,46% 2,84% 0,36 

 Leone  0,37% 2,26% 0,77% 1,92 -4,86% 4,10% -0,85 

�

2006 Average St. dev Median Kurtosis Min Max Skewness 

 CFA.Franc  0,50% 1,03% 0,23% -0,92 -1,30% 2,06% -0,09 

 Escudo  0,50% 1,03% 0,23% -0,92 -1,30% 2,06% -0,08 

 Dalasi  -0,19% 1,34% -0,23% 0,22 -2,09% 2,59% 0,49 

 Cedi  -0,52% 1,04% -0,39% -1,08 -2,17% 0,84% -0,35 

 GNF  -2,66% 2,93% -2,48% -0,60 -8,16% 1,28% -0,37 

 Liberian Dollar  -0,83% 2,25% -0,97% -1,11 -3,99% 2,52% 0,35 

 Naira  -0,37% 1,17% -0,25% -1,29 -2,00% 1,51% 0,10 

 Leone  -0,54% 0,90% -0,28% -0,86 -2,12% 0,60% -0,69 

�
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�

2007 Average 
Standard 
dev Median Kurtosis Min Max Skewness 

 CFA.Franc  0,45% 0,75% 0,56% -0,96 -0,73% 1,47% -0,30 

 Escudo  0,46% 0,94% 0,64% 0,07 -1,51% 1,50% -0,80 

 Dalasi  1,77% 6,87% 0,92% 3,56 -7,38% 19,31% 1,43 

 Cedi  -0,71% 0,96% -0,71% 1,83 -2,90% 0,71% -0,69 

 GNF  3,45% 14,07% 1,78% 1,38 
-

22,57% 32,95% 0,49 
 Liberian 
Dollar  -0,53% 1,74% -0,51% -1,33 -2,99% 2,12% -0,10 

 Naira  0,43% 1,11% 0,08% 2,10 -0,97% 3,11% 1,23 

 Leone  -0,41% 0,79% -0,44% -0,11 -1,85% 0,92% 0,13 
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2001 JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. AV 
Currency                           
CFA.Franc 915,3 918,6 920,3 932,4 937,7 963,0 956,4 939,0 927,2 924,7 932,9 931,1 933,2 
Escudo 153,9 154,4 154,7 156,7 157,6 161,9 160,8 157,8 155,9 155,4 156,8 156,5 156,9 
Dalasi 18,6 19,1 19,3 19,2 19,1 19,2 19,0 19,3 18,9 19,5 19,4 19,6 19,2 
 Cedi 9 047,1 9 052,4 9 078,4 9 060,1 9 126,3 9 006,9 8 995,6 9 030,6 9 149,7 9 162,5 9 109,5 9 037,4 9 071,4 
GNF 2 479,9 2 462,2 2 471,5 2 447,7 2 444,1 2 420,4 2 431,4 2 480,2 2 529,8 2 514,1 2 499,0 2 497,4 2 473,1 
Liberia 
Dollar 51,4 51,2 50,8 50,1 50,0 49,4 50,8 60,2 64,1 63,5 64,4 56,3 55,2 
Naira 140,5 142,9 141,7 139,8 143,8 141,0 139,5 140,7 142,6 142,1 141,7 140,9 141,4 
Leone 2 203,7 2 310,7 2 453,5 2 432,6 2 467,4 2 448,4 2 532,0 2 612,0 2 656,4 2 709,1 2 872,6 2 871,6 2 547,5 

              
              

                            
2002 JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. Av 

Currency                           
CFA.Franc 927,5 938,7 937,2 932,1 920,0 904,0 881,0 881,7 884,9 881,5 875,6 866,9 902,6 
Escudo 155,9 157,8 157,5 156,7 154,7 152,0 148,1 148,2 148,8 148,2 147,2 145,7 151,7 
Dalasi 19,3 19,4 19,4 19,3 21,5 23,7 23,4 24,3 26,0 25,8 25,8 25,7 22,8 

 Cedi 8 973,8 9 192,6 9 354,6 9 582,2 9 824,0 10 139,1 
10 

621,1 10 787,0 10 761,2 10 761,0 10 929,9 11 128,3 10 171,2 
GNF 2 479,8 2 456,7 2 464,4 2 472,6 2 506,3 2 541,4 2 617,9 2 623,6 2 614,5 2 603,2 2 620,4 2 637,6 2 553,2 
Liberian 
Dollar 61,7 67,2 69,9 73,6 76,9 77,9 80,2 80,3 89,7 86,4 77,4 73,3 76,2 
Naira 141,9 141,2 142,9 144,8 146,8 149,7 159,3 164,8 165,8 166,0 167,0 168,7 154,9 
Leone 2 840,9 2 654,9 2 686,2 2 720,0 2 653,5 2 595,6 2 723,7 2 735,9 2 748,8 2 754,4 2 815,8 2 908,8 2 736,5 
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2 003    JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. Av 

 Currency                            

 CFA.Franc  847,7 834,6 831,1 833,6 809,3 791,3 806,1 815,6 817,4 803,1 804,6 784,9 814,9 

 Escudo  142,5 140,3 139,7 140,1 136,1 133,0 135,5 137,1 137,5 135,0 135,3 131,9 137,0 

 Dalasi  27,4 31,8 33,6 35,2 36,0 36,4 37,8 41,0 42,8 44,7 43,8 43,3 37,8 

 Cedi  11 452,1 11 657,2 11 716,7 11 722,4 12 098,7 12 285,9 12 148,6 12 044,4 12 106,8 12481,0 12 539,3 12 910,9 12 097,0 

 GNF  2 687,5 2 711,3 2 713,4 2 694,7 2 761,1 2 802,1 2 771,6 2 742,3 2 755,7 2 853,6 2 858,4 2 927,6 2 773,3 
 Liberian 
Dollar  82,3 88,8 84,1 83,8 89,7 91,6 90,6 89,7 90,1 92,7 92,8 73,4 87,5 

 Naira  171,9 173,9 174,0 172,9 177,3 180,3 178,1 176,5 178,2 183,6 192,9 200,8 180,0 

 Leone  2 998,5 3 034,8 3 085,6 3 087,3 3 166,0 3 283,0 3 273,4 3 275,7 3 354,8 3 529,8 3 578,7 3 704,0 3 281,0 
�

       2 004    JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. Av 

 Currency                            

 CFA.Franc  774,8 776,0 787,9 798,2 793,8 791,8 788,2 789,8 786,9 777,3 765,5 754,5 782,1 

 Escudo  130,3 130,5 132,4 134,2 133,4 133,1 132,5 132,8 132,3 130,7 128,7 126,8 131,5 

 Dalasi  42,6 42,8 43,3 43,3 42,9 43,2 43,3 43,7 44,2 44,1 44,2 43,4 43,4 

 Cedi  13201,2 13287,8 13179,3 13139,8 13086,9 13196,6 13252,0 13210,5 13208,7 13337,0 13648,1 13894,8 13303,6 

 GNF  2983,8 2994,0 2946,0 2929,8 2904,4 2932,6 2944,3 3486,2 3734,5 3769,7 3852,2 3925,3 3283,6 
 Liberian 
Dollar  78,9 81,5 80,3 79,8 80,7 82,6 84,4 84,2 84,2 85,0 86,9 88,5 83,1 

 Naira  202,9 203,1 199,0 195,9 192,5 193,9 194,8 193,8 193,8 195,7 200,0 203,7 197,4 

 Leone  3858,1 3920,3 3897,7 3883,0 3867,7 3937,3 3966,9 3983,3 4005,6 4088,9 4243,8 4371,3 4002,0 
�
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�

         2 005    JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. AV 

 Currency                            

 CFA.Franc  761,0 758,0 764,5 767,9 784,6 790,2 787,5 785,0 789,6 788,8 793,8 794,7 780,5 

 Escudo  127,9 127,4 128,5 129,1 131,9 132,8 132,4 132,0 132,7 132,6 133,4 133,6 131,2 

 Dalasi  45,2 45,2 44,2 43,5 42,0 41,3 40,8 40,9 40,9 40,6 40,1 40,2 42,1 

 Cedi  13799,2 13876,7 13711,5 13773,8 13372,0 13218,6 13178,9 13264,7 13170,5 13133,2 12958,8 13050,4 13375,7 

 GNF  3517,0 3516,0 3516,8 5232,4 5423,1 5532,2 5826,2 5826,2 5988,4 6181,0 6177,5 6442,8 5265,0 

 Liberian Dollar  86,2 88,1 85,7 87,2 84,8 85,2 86,4 86,9 83,3 78,8 77,6 80,8 84,2 

 Naira  201,8 202,8 200,0 200,7 195,2 192,8 192,2 188,4 187,0 187,3 183,7 184,4 193,0 

 Leone  4324,3 4545,4 4366,5 4282,3 4250,5 4176,7 4143,5 4210,1 4219,0 4242,1 4155,1 4191,4 4258,9 
              
              
              

       2 006    JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. AV 

 Currency                            

 CFA.Franc  782,4 792,7 780,9 769,7 761,7 763,3 762,4 759,8 765,0 764,7 749,3 749,3 766,7 

 Escudo  131,5 133,3 131,3 129,4 128,0 128,3 128,2 127,7 128,6 128,5 126,0 126,0 128,9 

 Dalasi  40,8 40,4 40,6 41,4 41,9 41,5 41,6 41,7 41,4 41,5 42,3 41,2 41,3 

 Cedi  13194,4 13084,8 13167,7 13447,0 13664,3 13596,9 13648,8 13690,8 13596,6 13652,5 13955,5 13893,6 13549,4 

 GNF  6627,4 6543,9 6795,4 7060,2 7460,6 7480,7 8145,4 8319,8 8283,2 8222,8 8406,1 8948,1 7691,1 

 Liberian Dollar  83,1 81,4 81,8 84,6 86,7 88,0 88,3 90,1 87,8 88,1 85,9 89,5 86,3 

 Naira  186,5 183,7 183,3 187,1 190,0 188,1 188,6 189,1 187,5 189,9 193,4 193,0 188,3 

 Leone  4231,6 4226,9 4248,6 4322,2 4415,8 4403,1 4405,9 4417,3 4407,7 4420,8 4501,0 4474,0 4372,9 
�
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�

               2 007   JAN. FEB. MAR. APR. MAY JUNE JULY AUG. SEPT. OCT. NOV. DEC. AVERAGE 

 Currency                            
 CFA.Franc  754,6 747,1 743,8 743,9 737,7 736,1 731,3 736,6 729,5 719,0 708,6 709,9 733,2 

 Escudo  127,9 126,6 126,1 126,1 125,0 124,8 122,9 123,8 122,6 120,9 119,1 119,3 123,8 

 Dalasi  41,7 42,1 41,8 41,9 41,2 40,2 39,7 38,0 35,4 29,7 31,7 34,2 38,1 

 Cedi  1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,4 

 GNF  8513,4 8011,1 7747,7 5827,7 4787,9 4971,0 4514,2 5829,8 5938,8 6356,3 6599,3 6588,3 6 307,1 
 Liberian 
Dollar  92,3 91,0 91,4 93,7 94,6 93,6 92,8 95,5 95,1 95,7 97,6 95,6 94,1 

 Naira  191,2 193,0 193,4 194,9 192,9 192,9 191,6 191,2 191,5 191,8 189,1 183,4 191,4 

 Leone  4456,0 4492,4 4507,6 4556,2 4514,7 4527,4 4552,3 4562,8 4597,3 4644,1 4731,5 4698,9 4 570,1 
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